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Von Markus Zydra

Frankfurt — Davon traumt der Sparer.
Endlich mal den richtigen Griff zu tun
bei der Auswahl des Finanzprodukts,
Das ist beileibe nicht einfach, denn Tau-
sende Angebote liegen im Regal und nur
ein Bruchteil davon ist gut. Und von den
Guten ist leider auch nicht jedes in jedem
Jahr gut. Geldanlage ist ein vertracktes
Goschift.

Eine Orientierungshilfe bieten Pro-
dultanalysen, Das Miinchner Beratungs-
haus Fondsconsult hat die standardisier-
te Vermégensverwaltung in Deutschland
unter die Lupe genommen. Ein Markt, in
den Sparer rund 24 Milliarden Euro ge-
steckt haben. Hier investieren Kunden
zumeist in einen Dachfonds, dessen Zu-
sammensetzung von den Experten im-
mer neu justiert wird: Mal mehr. mal we-
niger Aktien, dafiir zusétzlich eine Prise
Rentenpapiere, gepaart mit Immobilien
oder Zertifikaten. Abhéingig davon, wie
risikofreudig der Sparer ist, fallt die Ge-
wichtung aus. Das gesamte Vermdgen
wird in diesem einen Produlkt verwaltet.

Fugger schlagt die GroBen

Studie: Die Augsburger Bank bietet ihren Kunden die beste Vermégensverwaltung. Konkurrenzprodukte sind zu riskant und teuer

Die Mindestanlage betrégt in der Regel
5000 Euro,

Es handelt sich dabei um eine standar-
disierte  Vermdgensverwaltung. Das
heifit, der Kunde kann beispielsweise
nicht verlangen, einen bestimmten Hed-
gefonds zu kaufen, Der Dachfonds wird
aus festen Modulen bedient, wie es im

Es ist kein Zufall, dass eine
Privatbank die Krise am
besten gemeistert hat,

Branchenjargon genannt wird. Invest-
mentfonds sind die beliebtesten Module.

Am besten hat die Augsburger Privat-
bank Fiirst Fugger in der Untersuchung
abgeschnitten, ,Das Institut hst in
schlechten Bérsenzeiten rechizeitig die
Vermogen in Bargeldbestinde umge-
schichtet”, sagt Riidiger Silzle, Vor-
stand von Fondsconsult. Knapp dakinter
auf Platz zwei, ebenfalls ,sehr gut” beno-
tet, aber mit Abstrichen, folgt die Com-
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merzbank. Es ist kein Zufall, dass eine
Privathank die Krize an den Finanzmiirk-
ten am besten gemeistert hat. In vielen
groflen Geschiftsbanken und Fondsge-
sellschaften sind Geldverwalter weniger
mutig, wenn es darum geht, in kritischen
Situationen radikale Entscheidungen zu
treffen, Am schlechtesten hat die Fonds-
gesellschaft Union Investment abge-
schlossen, die zum Verbund der Volks-
und Raiffeisenbanken gehdrt (siehe Gra-
fik). . Bei Union stehen viel zu hohe Risi-
lken einer zu niedrigen Rendite entge-
gen”, sagt Salzle,

Fondsconsult hat von vielen Anbie-
tern die Daten fiir diese Analyse direkt er-
halten, auller von der Deutschen Bank
und Union Investment. , Hier drangt sich
der Eindruck auf, eine ungiinstige Beu=-
teilung der erzielten Ergebnisse vermei-
den zu waollen®”, sagt Silzle. Im Fall der
Union Investment konnte Fondsconsult
auf 6ffentlich zugdngliche Performance-
zahlen und Produktinformationen zu-
riickgreifen, Angebote der Deutschen
Bank konnten wegen Datenmangels
nicht beriicksichtigt werden.

. Die laufenden Kosten, die bereits im
Jahre 2008 nochmals kréftig erhoht wur-
den, bewegen sich in einer hohen Band-
breite gwischen 0.8 und 2,38 Prozent.
Der Durchschnittswert liegt bei 1,6 Pro-
zent jahrlich”, so die Studie. Mit Ausnah-
me von Credit Suisse und Union Invest-
ment wiirden durchgingig Ausgabeauf-
schlige erhoben.

Dabei werde gerade im aktienorien-
tierten Bereich kraftig kassiert. , Die Kos-
tenguote nahert sich bei aktienorientier-
ten Strategien vereinzelt der Marke von
3,0 Prozent und iibertrifft damit deutlich
die Kostenbelastung klassischer Invest-
mentfonds”, bemingelt Silzle, Das ist
haufig sehr drgerlich, weil die Produlkte
meist schlecht abschneiden. , Die Ergeb-
nisse kiinnen im Vergleich zum Marlct
hiéufig nicht iberzeugen®. Gerade in
schwierigen Zeiten, sollten Anbieter ihre
Produlcte noch aktiver managen und Ver-
luste frithzeitig begrenzen. In den einzel-
nen Risikoklassen zeichneten sich zudem
deutliche Unterschiede ab. , Der relative
Abstand zwischen bestem und schlech-
testem Performer ist enorm®, sagt Sélzle,



